
Российский рынок продолжил рост на прошлой неделе. Этому способствовали ослабление рубля, рост нефтяных цен,
нейтральный внешний фон и положительные дивидендные истории ряда компаний. Фонды показали следующие
результаты: «Фонд Первый» +1,95%, «Природные ресурсы» +2,93%, «Фонд Профессиональный» +2,39%,
«Энергетическая перспектива» +1,51%. Рынок облигаций, как и «Фонд Консервативный» +0,04%, также закрыли неделю
на мажорной ноте. В Америке положительно разрешилась проблема с потолком Госдолга. Вышло много статистики по
рынку труда, в частности, выросла безработица. Однако большинство американских акций закрыли неделю хорошим
ростом. Наши фонды показали положительные результаты: «Акции роста» +1,87%, «Глобальные инновации» +2,18%,
«Глобальный рынок акций» +4,57%.
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Изменение стоимости пая на 02.06.2023 С начала года* 1 неделя* 1 месяц* 3 месяца* 6 месяцев* 1 год* 3 года* 5 лет*

Фонд Первый 22,21% 1,95% 8,16% 19,29% 25,38% 23,21% 21,81% 44,81%

Природные ресурсы 20,49% 2,93% 6,29% 16,20% 24,09% 7,35% 6,46% 45,90%

Энергетическая перспектива 27,97% 1,51% 7,04% 22,20% 29,40% 27,86% -12,82% 11,07%

Индекс МосБиржи 26,25% 1,40% 5,39% 20,64% 24,72% 16,21% -2,75% 18,48%

Фонд Профессиональный 14,05% 2,39% 7,08% 13,39% 15,36% 17,25% 19,73% 36,25%

Фонд Консервативный 4,15% 0,04% 0,43% 2,49% 5,36% 12,12% 13,36% 32,41%

Индекс корпоративных облигаций ММВБ** 3,76% 0,21% 1,04% 2,85% 4,79% 13,89% 19,18% 46,13%

Акции роста 38,12% 1,87% 13,35% 20,53% 37,82% 32,82% 19,64% 29,73%

Глобальный рынок акций 6,37% 4,57% 1,67% -4,88% 8,90% 0,55% 28,00% 41,23%

Глобальные инновации 46,86% 2,18% 16,59% 21,05% 46,69% 28,96% 34,55% 80,60%

Глобальный рынок облигаций***
- - - - - - - -

Рынок драгоценных металлов***
- - - - - - - -
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Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться или уменьшаться. Результаты 
инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем. АО «БКС Управление 

благосостоянием», государство не гарантируют доходность инвестиций в инвестиционные 
фонды. Перед приобретением инвестиционных паев паевого инвестиционного фонда следует 

внимательно ознакомиться с правилами доверительного управления данным фондом, 
размещенными на сайте www.bcswm.ru

РОСТ СТОИМОСТИ ПАЯ С НАЧАЛА ГОДА

Группа Управляющих компаний ФГ БКС входят в ТОР 10 управляющих компаний по объему активов в открытых 
паевых инвестиционных фондах и средств физических лиц в индивидуальном доверительном управлении*.

* Рэнкинг управляющих компаний по итогам 2021 Эксперт РА https://www.raexpert.ru
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РЫНОК ОБЛИГАЦИЙ

По итогам прошедшей недели рост доходностей ОФЗ в среднем составил 5 б.п., наиболее выраженно в коротких
бумагах: +5-14 б.п. В среднесрочных выпусках относительно стабильная динамика (от -1 до +3 б.п.), в долгосрочных –
в среднем около +4 б.п. В корпоративном сегменте бумаги прибавили в среднем 2 б.п. по индексу RUCBTRNS (что,
частично может быть связано с пересмотром базы индекса).

Инфляция в России с 23 по 29 мая, по оценке Росстата, вновь составила 0,08%, с начала года – 2,27%. В годовом
выражении на 29 мая рост цен составил 2,41%, по данным Минэкономразвития.

Минфин РФ на прошедших аукционах разместил облигации на 62 млрд р. за счёт облигаций с плавающим купоном:
ОФЗ-ПК 29024 был размещён на 43 млрд при спросе в 145 млрд, ОФЗ-ПД 26238 (2041 г.) на 19 млрд по ставке 10,87%
(премия 3 б.п.).

Банк России сохраняет умеренно-жёсткий сигнал по ставке в преддверии заседания 9 июня: «Тот сигнал, который
совет директоров давал в апреле, в полной мере оправданный.» (А. Заботкин). На этом фоне ожидания консенсуса по
ключевой ставке остались неизменными: 7,5%.
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Российский рынок выглядит достаточно сильным после дивидендного гэпа ЛУКОЙЛа в пятницу. Также в выходные
по согласованию со странами, участвующими в соглашении, ОПЕК+ приняли решение продлить соглашение о
сокращении добычи до конца 2024 г. При этом Саудовская Аравия в июле дополнительно добровольно сократит
добычу на 1 млн б/с. Все эти новости поддержат нефтяной рынок. Согласно выпущенной статистике МосБиржи,
объемы торгов за май показали рост на 20.5% г/г до RUB 90.2 трлн за счет трехкратного роста в акциях, в облигациях -
3.5х, и более умеренного в остальных сегментах.
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* Прирост определяется по формуле: Δ =
Ск −Сн

Сн
х 100%, где:

Δ - прирост; Сн - расчетная стоимость инвестиционного пая паевого инвестиционного фонда (стоимость чистых активов акционерного инвестиционного фонда в расчете на
одну акцию) на начало периода, за который определяется прирост; Ск - расчетная стоимость инвестиционного пая паевого инвестиционного фонда (стоимость чистых активов
акционерного инвестиционного фонда в расчете на одну акцию) на конец периода, за который определяется прирост;
Доходность указана за период: С начала года – 30.12.2022 – 02.06.2023, 1 неделя - 26.05.2023 - 02.06.2023; 1 месяц - 02.05.2023 - 02.06.2023; 3 месяца – 02.03.2023 - 02.06.2023;
6 месяцев - 02.12.2023 - 02.06.2023; 1 год – 02.06.2022 - 02.06.2023, 3 года - 02.06.2020 - 02.06.2023; 5 лет - 01.06.2018 - 02.06.2023.
** Доходность за 5 лет указана за период 29.12.2018 – 02.06.2023
*** Операции приостановлены с инвестиционными паями следующих ОПИФ: ОПИФ «Глобальный рынок облигаций», ОПИФ «Рынок драгоценных металлов» в связи с
невозможностью определения их справедливой стоимости и принятием решения Управляющей компанией о приостановлении операций по выдаче, обмену и погашению
паев Фонда. Данное решение принято, принимая во внимание Письмо Банка России № 38-3-4/562 от 01.03.2022.
Источник данных: Bloomberg, Cbonds. Настоящий бюллетень предназначен исключительно для информационных целей. Ни при каких обстоятельствах этот бюллетень не
должен использоваться или рассматриваться как оферта или предложение делать оферты. Не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией. ПИФ не является
вкладом и не участвует в системе страхования вкладов. Ни АО «БКС Управление благосостоянием», ни агенты по выдаче, погашению и обмену инвестиционных паев
Управляющей компании или аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые прямые или косвенные убытки от использования настоящего бюллетеня или
содержащейся в нем информации. Все права на бюллетень принадлежат АО «БКС Управление благосостоянием», и содержащаяся в нем информация не может
воспроизводиться или распространяться без предварительного письменного разрешения. Лицензия на осуществление деятельности по управлению инвестиционными
фондами, паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами № 21-000-1-00037, выдана ФКЦБ России 14 июля 2000 г. Лицензия
профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление деятельности по управлению ценными бумагами № 045-06475-001000, выдана ФКЦБ России 5 марта
2003 г. Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться и уменьшаться, результаты инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не
гарантирует доходность инвестиций в ПИФ. Прежде чем приобрести инвестиционный пай, следует внимательно ознакомиться с Правилами доверительного управления
фондом. Правилами фондов предусмотрены надбавки при приобретении и скидки при погашении паев. Взимание надбавок (скидок) уменьшает доходность инвестиций в
инвестиционные паи ПИФ. Вся необходимая информация раскрывается на сайте Управляющей компании и, в случае если это предусмотрено законодательством РФ и
Правилами доверительного управления, публикуется в печатном издании «Приложение к Вестнику ФСФР России». Получить информацию о фондах и ознакомиться с
Правилами доверительного управления фондами, иными документами, предусмотренными Федеральным законом «Об инвестиционных фондах» и нормативными актами в
сфере финансовых рынков, можно по адресам Агентов по выдаче, погашению и обмену инвестиционных паев, а также по адресу: город Москва, Проспект Мира, д.69, стр.1.
Тел 8 800 200 90 58 Адрес Управляющей компании в информационно-телекоммуникационной сети Интернет: www.bcswm.ru. Открытый паевой инвестиционный фонд
рыночных финансовых инструментов "Глобальный рынок акций" (Правила зарегистрированы ФСФР России, № 2610 от 28.05. 2013 г.) Открытый паевой инвестиционный фонд
рыночных финансовых инструментов «Глобальный рынок облигаций» (Правила зарегистрированы ФСФР России, № 2608 от 28.05.2013 г.) Открытый паевой инвестиционный
фонд рыночных финансовых инструментов «Рынок драгоценных металлов» (Правила зарегистрированы ФСФР России, № 2342 от 19.04.2012) Открытый паевой
инвестиционный фонд рыночных финансовых инструментов «Фонд Первый» (Правила зарегистрированы ФКЦБ России, № 0029-18610555 от 14.09.1998 г.) Открытый паевой
инвестиционный фонд рыночных финансовых инструментов «Фонд Профессиональный» (Правила зарегистрированы ФКЦБ России, № 0053-56612554 от 27.04.2001 г.)
Открытый паевой инвестиционный фонд рыночных финансовых инструментов «Фонд Консервативный» (Правила зарегистрированы ФКЦБ России, № 0056-56658088 от
06.06.2001 г.) Открытый паевой инвестиционный фонд рыночных финансовых инструментов «Природные ресурсы» (Правила зарегистрированы ФСФР России, № 1143-
94140753 от 27.12.2007 г.) Открытый паевой инвестиционный фонд рыночных финансовых инструментов «Энергетическая перспектива» (Правила зарегистрированы ФСФР
России, № 1145-94140670 от 27.12.2007 г.) Открытый паевой инвестиционный фонд рыночных финансовых инструментов «Глобальные инновации». (Правила
зарегистрированы ФСФР России, № 1142-94140995 от 27.12.2007 г.) Открытый паевой инвестиционный фонд рыночных финансовых инструментов «Акции роста» (Правила
зарегистрированы ФКЦБ России, № 0030-18610638 от 14.09.1998 г.) АО «БКС Управление благосостоянием» информирует о совмещении различных видов деятельности, а
также о существовании риска возникновения конфликта интересов.

РЫНОЧНЫЕ ИНДИКАТОРЫ

ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ИНФОРМАЦИОННЫЙ 
БЮЛЛЕТЕНЬ

29 МАЯ – 04 ИЮНЯ 2023

РЫНОК АКЦИЙ

-30%

-10%

10%

30%

50%

70%

90%

110%

Июнь 2018 Июнь 2019 Июнь 2020 Июнь 2021 Июнь 2022 Июнь 2023

Индекс МосБиржи 


