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1. OO6Lme NonoxeHus.

1.1. HacTtosias MeToguka OUEHKM CTOMMOCTM akTMBOB (manee — MeTtoauka) paspabortaHa
AKLMOHepHbIM  obLiecTBOM  «YnpaBnstowasa komnaHua YPAJICUB», gencTtBylolMM  Ha
OCHOBaHWM NULEH3UN NPOdeCCUOHANbHOMO y4acTHUKA pbiHKa LEHHbIX Oymar Ha ocyLLeCcTBIeHne
OEATENbHOCTU MO  yNpaBlieHuto LUeHHbiMM Oymaramm Ne 045-06475-001000, BblgaHHON
05.03.2003 OKLIB Poccun (manee — OOwecTBO), C Uenbi  YHUMUKAUMM Mpoueaypbl
onpegeneHna CTOMMOCTM akTMBOB, MepedaBaeMblX yypeauTensamu ynpaesneHus (ganee —
KnueHTbl) B goBeputensHoe ynpasneHne O6LecTBy Ha OCHOBaHUWM 3akiovaembiX JOrOBOPOB
OOBEPUTENBHOIO yNpaBneHus.

AkTMB (AKTMBbBI) — UEHHble Oymarn u/unu [JeHexHble CcpeacTBa, NpeaHasHadYeHHble Ang
WHBECTUPOBAHWS B LieHHble Bymaru, BKnoYas nNponu3BOAHbIE NMHCTPYMEHTbI U UHble (PrHaAHCOBbIE
WHCTPYMEHTbI, Haxodwmecs y YnpaBngaoLwero B JOBEPUTENBHOM YyrpaBneHny Ha OCHOBaHWU
3akntodeHHoro ¢ KnueHntom [Jorosopa.

1.2.MopsAnok onpeneneHnss CTOMMOCTM aKTUMBOB MpedyCMOTPEHHbIN HacToswen MeToaWKoW
aBnseTca eauHbiM Ans Bcex KnunenToB O6LlecTBa, 3a MUCKMYEHWEM N, C KOTOPbIMU
O6LecTBOM MoOAMMCAHO COOTBETCTBYKOLLEE MNUCBMEHHOEe corfailleHve, onpegenswoliee
NpuMeHeHWe K B3aVMOOTHOLUEHUSIM WHbLIX MpaBUI OLEHKW aKTUBOB B paMKax 3aKM4YeHHOro
[I0roBopa [10BEPUTENLHOrO YrpaBrneHus.

1.3.MeToguka ABNAETCS BHYTPEHHMM AOKymMeHTOM O6uwectBa W MOAMNEXUT PaCKPbITUO Ha
oduumnansHom cante ObwectBa B MHPOPMALMOHHO-TENEKOMMYHMKALMOHHON ceTu «AHTEepHET»
no agpecy www.uralsib-am.ru (ganee — Cant) gna BO3MOXHOCTM O3HAKOMIEHUS NHOObIM
3aUHTEPECOBAHHbBIM JTULIOM.

1.4.BHeceHWe nsmeHeHuin B MeToamky OCyLLeCcTBASEeTCS NyTeM UX YTBEPKAEHWUS! YNOMHOMOYEHHbIM
opraHom ynpasneHust ObuiecTea.

1.5.Hactosiias MeToauka, a Takke BCe M3MEHEHMsl B Hee BCTyMNawT B CuIy Mo uctedeHun 10
KaneHgapHbIX Hel co AHa packpbiTua Ha Caite ObulecTsa.

2. MeToauka oueHKM CTOMMOCTU AKTUBOB.
2.1.PbiHo4Has ctommocTb AKTBOB KnneHTa onpefensieTcst Kak COBOKYMHOCTb:

e (haKTUYeCcKoro ocTaTka AeHexHbIX cpeacTB KnueHTa Ha 6aHKOBCKMX cyeTax Wumnm pasmeLLeHHbIX
Aenosutax (Bknagax) B KPeAUTHbIX OpraHM3aumsx (C y4eToM NPOLEHTOB, HAYMCHEHHbIX Ha AaTy
onpeaeneHns CToMMocTu AKTUBOBY);

®  PbIHOYHOM CTOMMOCTU LIEHHbIX BymMar n/vnm uHbIX UHAHCOBBLIX UHCTPYMEHTOB, COCTaBMSHOLLMNX
AkTMBbI KnneHTa;

e CyMM [JeOMTOPCKOM W KpeouTOpCKOW 3aJOofHKEHHOCTM Ha gaTy onpeaeneHus OueHOYHON
CTOMMOCTU AKTUBOB.

2.2.PblHOYHas CTOMMOCTb LEHHbIX Bymar onpegensercs UCXOAs U3 KONu4YecTBa LEeHHbIX Gymar B
coctaBe AKTMBOB KnveHTa M OLEHOYHON CTOMMOCTW OAHOW UeHHoW Bymaru, ecrnim uHoe He
npegycMoTpeHo MeToamnkomn.

2.3.B cnyyae ecnu onpepfeneHne CToUMOCTU AKTUMBOB BO3MOXHO TONbKO B MHOCTPaHHOW BaroTe,
OO6wecTBO B UeNsx OnNpedeneHnss OUEHOYHOW CTOMMOCTM MNepecyuTbiBaeT CTOMMOCTb
cooTBeTCTBYloLero AKTnBa B poccunckme pybnu no kypcy baHka Poccumn Ha gaty onpepeneHus
OLIEHOYHON CTOMMOCTM AKTMBOB, B TOM 4MCM€ €Cfnu PblHOYHAA CTOMMOCTb LEHHbIX OGymar
onpefenseTcs POCCUACKUM OpraHM3aTopomM TOProBNM B WHOCTPaAHHOM BanioTe, ANS OLEHKU
Takmx LeHHbIx bymar O6LwecTBOM MCNONb3yeTCcsa KypC COOTBETCTBYIOLLE MHOCTPAHHOW BantoThl,
ycTaHoBreHHbIn Bankom Poccun Ha aaTty npoBeaeHUs OLEHKN.

2.4.0ueHKa CTOMMOCTM aKkUMin NPOM3BOAMTCS B CrieayHoLLEM NOpsaKe:

2.4.1. Axuuu, gonyweHHble K TopraMm pOCCUNCKMM OpraHnM3aTopoM TOProsfv, OLEHMBAKOTCA MO UX
CpeAHEeB3BELLEeHHON LeHe No AaHHbIM POCCUWUCKOro opraHmsaTopa TOProsBnn, packpbiTbiM B
YCTaHOBMEHHOM MOpPSAKe MO WTOram TOProBOro AHA Ha daTty npoBedeHus O6uwecTtBom
OLIEHKN.

2.4.2. B cnyyae HeBO3MOXHOCTW OrnpefesieHMs CTOMMOCTM akuun B nopsigke, YCTaHOBIIEHHOM
nyHkToM 2.4.1. MeToaukn, anga onpeaeneHnst oLeHOYHON CTOUMOCTU akuuin, OOMNYLLEHHbIX K
TOpraMm pOCCUACKUM OpraHu3aTtopoMm Toproenu, OOLEeCTBOM UCNOMb3yeTcsl MOoCrenHsis
cpegHeB3BeLLEHHAs! LeHa No AaHHbIM POCCUMCKOro OpraHmsaTtopa TOProBnv, PacKpbiTbiM B
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2.4.3.

2.4.4.

2.4.5.

2.4.6.

2.4.7.

2.4.8.

2.4.9.

2.4.10.

2.4.11.

2.4.12.

yCTaHOBMEHHOM nopsagke 3a nocrnegHue 90 gHenW O AaTtbl onpefesieHust OLeHOYHOW
CTOMMOCTWN AKTMBOB.

B cnyyae HeBO3MOXHOCTW oOnpedeneHnss CTOMMOCTM akuuMiA B MNOpsiAKe, YCTaHOBIIEHHOM
nyHktammn 2.4.1 — 2.4.2. Metoguku, Ons onpeneneHns OLEeHOYHOM CTOMMOCTWU aKLUW,
OOMYLLEHHbIX K TOpraM pPOCCUIACKMM OpraHusaTtopoM Toproenu, OBLEeCTBOM MCNonb3yeTcs
LeHa 3aKpbITUsS MO AaHHbIM POCCUIACKOrO OpraHmM3aTopa TOProBfv No UTOraM TOProBOro OHS
Ha gaty onpeaeneHust O6LLecTBOM OLEHOYHOM CTOMMOCTU aKuun.

B cnyyae HeBO3MOXHOCTWU onpeAeneHnss CTOUMOCTM akuuMi B Mnopsiike, YCTaHOBNEHHOM
nyHktamn 2.4.1. — 2.4.3. MeTtoauku, Ons onpefeneHuss OuEeHOYHOW CTOMMOCTM aKuuM,
OOMYLLEHHbIX K TOpram pPOCCUMUCKUM opraHmsatopom Toprosnu, O6LecTBOM MCNONb3yeTcs
LeHa nocrefHen caenky ¢ LeHHbIMU Bymarammn TOro ke Bbifycka MO AaHHbIM POCCUNCKOrO
opraHusaTopa TOProBnu, PackpbITbiM B yCTAaHOBNEHHOM nopsake 3a nocnegHue 180 aHen oo
AaTbl onpegeneHns OLeHOYHOM CTOMMOCTUN AKTUBOB.

B cnyyae ecnu Ha MOMEHT NMpoBEeAEHWs OLEHKU aKUMA, HaxoOsLMXCSH B AOBEPUTENIbHOM
ynpaBneHun, WHdgopMaumss 06 KX PbIHOYHBIX LIEeHaX pacKpbiBaeTCsl  HEeCKOSbKMMU
POCCUIACKMMUN opraHusatopamu Toproenu, OGLIEeCTBO ANs onpedeneHnst pbiIHOYHOW LieHbI
BMpaBe CaMOCTOSITENbHO BbIOpaTb OAHOMO M3 POCCUIACKMX OpraHW3aTopoB TOProBMU
He3aBMCUMO OT TOro, coBepLuanuch v OGLLECTBOM CAENKN ANs yka3aHHoro KnueHTta yepes
[aHHOTO POCCUIACKOrO OopraHusaTopa TOproBmu.

Akumn, He JonylleHHble K TOpram POCCUMNCKMM OpraHvM3aTopom TOProBnuv (He npolwlelive
npoweaypy nNMCTuHra), Ho MetoLLIMe MHAMKATUBHbIE KOTUPOBKM B MHCPOPMALIMOHHON CUCTEME
MOEX Board, oueHuBatoTCa No nocrnegHen Kotmposke no gaHHeiM MOEX Board no utoram
TOProBOro OHA Ha [aTy MpoBedEeHUs OLEHKW, a B Cryvyae HEBO3MOXHOCTM onpeaeneHust
WHOWKATMBHOW KOTMPOBKM NO MTOram TOProBOro OHA, akuun OUEHWBAaTCA MO nocnegHen
packpbiTon KoTupoBke B cucteme MOEX Board, no gaHHbIM, pacKpbiTbiM B YCTAaHOBSIEHHOM
nopsgke 3a nocnegHue 180 gHen oo Aatbl onpeaeneHuns oLeHOYHON CTOMMOCTU AKTUBOB.

OueHo4YHas CTOMMOCTb aKLMiA MHOCTPaHHbIX 3MUTEHTOB, MpoLleAlwnx Npoueaypy nUcTuHra
Ha MHOCTpaHHON POHAOBOW BUPXKE NPU3HAETCA PaBHOW LiEHE 3aKpbITUS TOProB yKkasaHHbIMU
LUeHHbIMM Bymaramu, ornpefeneHHoM No utoram TOProBOro AHS Ha yKa3aHHOW MHOCTpPaHHON
doHaoBOW Bupxe (ganee — MHOCTPaHHbLIN OpraHn3aTop TOProenu).

B cnyyae ecnv Ha MOMEHT MPOBEAEHUS OLEHKM akuUWiA, HaxoOsWwuxcsi B JOBEpUTENbHOM
ynpaBneHun, wuHdopmaumss 06 KX PbIHOYHBIX LEHax packpbiBaeTCsl HECKONbKUMMU
WHOCTpaHHbLIMW opraHm3aTtopamu Toproenu, OBLWECTBO ANA ONpeaeneHnst PpblIHOYHOW LieHbI
BrpaBe CaMOCTOSITENIbHO BblIOpaTb OOHOMO W3 WMHOCTPAHHLIX OpPraHM3aToOpOB TOPFOBMU
He3aBMCMMO OT TOro, coBepLuanuce nu O6LecTBOM caenku ans ykasaHHoro KnuneHTa yepes
[aHHOro MHOCTPaHHOIo opraHn3aTopa TOProBmw.

B cnyyae ecnu Ha MOMEHT OCYLLECTBMIEHMS OLEHKM aKUMA MHOCTPaHHbIX 3MUTEHTOB,
coctaensiowmx Aktmebl KnueHnta no [oroeopy, mHdopmaums o6 KX PbIHOYHBIX LiEHax
packpbiBaeTcsd OOHOBPEMEHHO POCCUMCKMMW  W/MNNU  MHOCTPaHHLIMW  OpraHM3aTopammu
ToproBnu, [oBepuTenbHbIN YynpaBnaAwLwWMiA Ana onpefeneHns PblIHOYHOW LeHbl  akuui
WHOCTPaAHHOrO 3MWUTEHTA BMpaBe CaMOCTOSAATENbHO BblOpaTb LiEHY  POCCUICKOro
opraHusatopa TOpProBfv MMM MHOCTPAHHOrO OpraHm3aTtopa TOProBfM He3aBMCUMO OT TOro,
coBepwanucb nn O6LwecTBOM AN ykasaHHOro KnveHta caenku yepes AaHHOro pOCCUMCKOrO
UIM MHOCTPAHHOrO OpraHn3aTopa TOProBIv.

B cnyyae HEeBO3MOXHOCTW onpefeneHns CTOMMOCTM akuuMi B MNOpsiaKe, YCTaHOBMEHHOM
nyHktammn 2.4.1. — 2.4.9 Metoaumku, ansa oueHkn akumnm OOLEeCTBOM UCMNONb3yeTcsl LeHa
3aKpbITKS, packpbiBaeMas MHopMaLMoHHOM cuctemon «bnymbepr» (Bloomberg).

B cnyyae HeBO3MOXHOCTU OMNpeferneHnsi CTOMMOCTU akuuMi B MOpsiAKe, YCTAHOBIIEHHOM
nyHkTamu 2.4.1. — 2.4.10. MeToauku, onsa oueHkn akumn OOLEeCTBOM MCnonb3yeTcs LeHa mx
nprvobpeTeHusi, B TOM 4ucre, B cryvyae nepefayvn akuui B OOBEPUTENBHOE ynpaBlieHue,
poBefeHHass Oo cBegeHust ObuwectBa KnueHToMm, NOATBepXAeHHas npenocTaBneHHbIMU
KnueHTom gokymeHTamu.

B cnyyae HEBO3MOXHOCTWM ONpedeneHnss CTOMMOCTM akuuMi B MOPsiAKE, YCTAHOBIIEHHOM
nyHktamun 2.4.1. — 2.4.11. Metoguku, onsa oueHkn akumnm O6LWECTBOM MCMONb3yeTcs LieHa,
onpegensiemas OLEHLUMKOM, yKka3aHHasi B MocregHeM oT4yeTe OLEHLIUKa, NoaroTOBIIEHHOM
no 3agaHuio O6GLlecTBa, CPOKOM, He MpeBbiWAWMM 6 MecaueB A0 AaTbl onpenerneHus
OLEHOYHOW CTOMMOCTU AKTUBOB.



2.4.13.

2.4.14.

2.4.15.

2.4.16.

OueHoYHasi CTOMMOCTb aKUuiA JOMOSTHUTENBHOTO BbIMyCcKa, BKIIOYEHHbIX B COCTaB AKTUBOB B
pesyrnbTaTe pasMeLleHnst 3TUX akUMii NyTeM pacnpefesieHnst Cpeau akUMOHEepPOoB Unu nyTem
KOHBEPTaLMM B HMX KOHBEPTUPYEMbIX LEHHbIX Gymar, coctaBnsBlimMx AkTVBbl KnuneHta,
NPU3HaeTCs paBHOW OLIEHOYHOM CTOMMOCTM aKUUiA BbiMycka, MO OTHOLUEHUIO K KOTOPOMY
TaKoW BbINYCK SIBNSAETCS AOMNONHUTENbHbBIM.

OueHo4YHas CTOMMOCTb akLMA LOMNONTHUTENBHOIO BbIMyCcKa, BKIMIOYEHHBIX B COCTaB AKTMBOB B
pesynbTaTte KOHBEpTauuu B 3TU akuMm akuumn, coctaenaslimx AkTuBbl KnueHTta, npwu
peopraHmsaumm opme nNpucoeamHeHns, NPU3HaeTCsl paBHOM OLEHOYHOW CTOMMOCTM aKuuii
BbIMyCKa, N0 OTHOLLEHWUIO K KOTOPOMY Takol BbINYCK SIBNSIETCA JONONHUTENbHBIM. Ecnn Takas
pPbIHOYHAs LeHa He onpedeneHa, pPbIHOYHAA CTOMMOCTb aKUUi OOMOMHUTENBbHOMO BbiMycka
onpegensieTca  UCxXo4s M3 nocregHen  onpefenéHHoM  PblIHOYHOM  LieHbl  akuum
NPUCOEANHEHHOrO 0bLLEeCTBA, YMHOXEHHOW Ha KOAhULIMEHT KOHBEPTALUN.

lMonoxeHuns HacTosLEero NMYHKTa NPUMEHAKTCA 00 BO3HUKHOBEHUA prHOHHOVI LeHbl akuum, B
KOTOpble KOHBEPTUPOBAHbI akUuuKn, CoCTaBsiABLLNE AkTMBbI KnueHTa.

OueHo4Hass CTOMMOCTb aKkuuMi C Oonbluelr (MeHbLUe) HOMMHAINbHOW CTOMMOCTLIO,
BKIMIOYEHHbIX B COCTaB AKTMBOB B pe3yribTaTe KOHBEPTALMM B HUX aKLUMA, COCTaBMSIBLUUX
yKas3aHHble aKTWBbl, MPU3HAETCS PaBHOW OLLEHOYHOW CTOMMOCTW KOHBEPTUPOBAHHbLIX B HUX
akyun.

OueHoYHas CTOMMOCTb akuui TOW e Kateropuu (Tvna) ¢ MHbIMW NpaBaMu, BKIIOYEHHbIX B
coctaB AkTmBOB KnneHTa B pesynbTaTte KOHBEpPTauMu B HUX akuui, COCTaBMSBLUMX
yKa3aHHble aKTUBbI, MPU3HaeTCA PaBHON OLEHOYHOW CTOMMOCTN KOHBEPTUPOBAHHbIX aKLUW.

OueHoYHas CTOMMOCTb aKuWi, BKIIOYEHHbIX B COCTaB AKTMBOB B pes3ynbTaTe KOHBepTauuu
npu ApobneHnn akuun, coctaensaABMX AkTuBbLI KnveHTa, npusHaeTcsi paBHOW OLEHOYHON
CTOMMOCTW KOHBEPTMPOBAHHbIX aKLWi, AeNeHHOW Ha KoadhduruneHT apobneHuns.

OueHoYHasa CTOMMOCTb aKUWi, BKIIOYEHHbIX B COCTaB AKTMBOB B pe3ynbTaTe KOHBepTauuu
npyv KOHCONMMAAuUWW akUMh, COCTaBMISIBLUMX YKa3aHHble akTuBbl, MPU3HAETCA pPaBHOM
OLIEHOYHOM CTOMMOCTU KOHBEPTUPOBAHHLIX aKUWUA, YMHOXEHHON Ha Ko3dhdUUNEHT
KoHconuaauum.

lMonoxeHns HacTosLEro NYHKTaA NPpUMEeHAKTCA O BO3SHUKHOBEHUA pblHO‘-IHOI?I LeHbl akuum, B
KOTOPble KOHBEPTUPOBaHbI akUuhKn, CocTaBnaBLUNE AkTmBbl Knnenta.

OueHoYHas CTOMMOCTb akLUii HOBOTO BbIMyCKa, BKIHOYEHHbIX B cocTaB AKTMBOB KnuneHta B
pesynbTaTe KOHBEpTaUMM B HUX KOHBEPTUPYEMbIX LEHHbIX Oymar, npu3HaeTcsi paBHON
OLIEHOYHOW CTOMMOCTU KOHBEPTUPOBAHHbBIX LieHHbIX Bymar, 4eneHHON Ha KONMYEeCTBO akuui,
B KOTOPOE KOHBEPTUPOBAHa 0Ha KOHBEpPTUpYeMas LeHHas Gymara.

MNonoxeHust HacTosALWwero NYHKTa NPUMEHAKTCA O BO3HUKHOBEHUA prHO‘—IHOI7I LEeHbl aKummn, B
KOTOpble Obinn KOHBEPTUPOBaHbl KOHBEPTUPYEMbIE Akunn, coctaBnsaslume AKTMBLI KnneHTa.

OueHoYHasa CTOMMOCTb aKLUWUA, BKIIOYEHHbIX B COCTaB AKTMBOB B pe3ynbTaTe KOHBEpTaLuu B
HUX akuui, coctaensBwKx AkTuBbl KnueHTta, npu peopraHusauum B OpPME CIUAHMS
NpU3HaeTCA PaBHOWM OLIEHOYHOW CTOMMOCTU KOHBEPTUPOBAHHbLIX LEHHbIX ByMar, yMHOXEHHOW
Ha K03 PULUMNEHT KOHBEPTaALIUNA.

OueHoYHaa CTOMMOCTb akuMin BHOBb CO3[AHHOIO B pesyrnbTaTe peopraHmsaumm B dopme
pasgeneHns unu BbieneHns akuMoHepHOro obLecTBa, BKIMIOYEHHbIX B COCTaB AKTUBOB B
pesynbTarte KOHBepTauum B HUX akuun, cocTtaBnsaslnx AkTuBbl KnveHTa, npusHaeTtca
paBHOM OLEHOYHOW CTOMMOCTU KOHBEPTUPOBAHHLIX akuui, AeneHHOW Ha KospduuneHT
KOHBepTauuu.

B cnyyae ecnu B pesynbTaTe pasgeneHuss cosgaetca nBa unv Gornee akuMOHepHbIX
obllecTBa, Ha  KOIMMUUMEHT  KOHBepTauuu  [OenuTCcs  OLieHoYHas  CTOMMOCTb
KOHBEPTMPOBAHHLIX  aKUWA, YMEHblUeHHas  MpornopuuMoHanbHO  gone  uMyllecTsa
peopraHn3oBaHHOIO aKLMOHEepPHOro o6LLecTBa, MepeaaHHoro akuMoOHepHOMY o6LLecTBy,
Co3[jaHHOMY B pe3yrnbTaTe pasfeneHns UNn BblaeneHus.

B cnyyae ecnu B pesynbTaTe BblOeneHUs co3gaetca ABa wnu Oonee akuMOHEpPHbIX
obLecTBa OLEHOYHas CTOMMOCTb akLuii BHOBb CO34aHHOMO B pe3ynbTaTe peopraHMsauum B
dopme BbIOENEHUS aKLMOHEPHOro 0bLLEeCTBa, BKITHOYEHHbLIX B COCTaB AKTMBOB B pe3yrbrarte
X pacnpegeneHnss Cpeau akuMOHepOB pPEeOopraHm30BaHHOTO aKLUMOHEPHOro oobLlecTBa,
NPU3HaeTCs paBHOM HYIIO.



2.4.17.

2.4.18.

MonoXeHWs HACTOSILLEro NyHKTa NPUMEHSIIOTCS A0 BO3HUKHOBEHUS! PbIHOYHON LiEHbl akuui, B
KOTOpble ObINM KOHBEPTUPOBaHbLI KOHBEPTUPYEMbIE AKLUM, COCTaBNSABLUNE AKTMBBI.

B cnyyae HeBO3MOXHOCTW oOnpedeneHnss CTOMMOCTM akuuMiA B MNOpsiAKe, YCTaHOBIIEHHOM
nyHktamn 2.4.1. — 2.4.16. MeTtogukn, Ans oueHkn akunm O6LLecTBOM NPpOM3BOOUTCS OLEHKa
npu nepegave akumMi B ynpaBlieHMEe Mo LeHe (CTOMMOCTM) onpedeneHHoW cornalleHnem
CTopoH.

Mpn onpegeneHnn oLEHOYHOW CTOMMOCTU akUMiA B pacdeT PbIHOYHOWM LieHbl He BKIOYaeTcH
cyMMa 00bABMNEHHbIX, HO HE MOMYYEHHbIX K MOMEHTY NPOBEAEHNS OLEHKMU OMBUOEHOOB.

2.5.0ueHka cToMMOCTM Obnuraumii NPou3BOANTCA B cneaytolem nopsake:

2.5.1.

2.5.2.

2.5.3.

2.5.4.

2.55.

2.5.6.

2.5.7.

2.5.8.

O6nvraumm, gonylleHHble K TopraM poCCUACKUM OpraHnM3aTopoM TOProB/v, OLLEHUBAIOTCS MO
MX CPeaHEeB3BELLEHHON LieHe MO AaHHbIM POCCUICKOro opraHmusaTopa TOProBnu, PacKpbITbIM
B YCTaHOBINEHHOM MOpPSiAKE MO MTOram TOProBoro AHSA Ha AdaTy npoBeaeHust O6LiecTBoM
OLIeHKM.

B cnyyae HEBO3MOXHOCTU onpenernieHnst CTOMMOCT obnuraumin B nopsiake, yCTaHOBNIEHHOM
nyHktom 2.5.1. MeToaukn, pAOns onpegeneHnss OUeHOYHOW CTOMMOCTM  obGnurauun,
OOMYLLEHHbIX K TOpraMm POCCUMIUCKUM opraHmsatopoM ToproBnu, O6LECTBOM MCMNONb3yeTcs
nocrnefHas cpefHeB3BELUEHHas! LleHa Mo AaHHbIM POCCUIMCKOro opraHm3atopa TOProenu,
packpbiTbiM B YCTaHOBIIEHHOM nopsake 3a nocnegHve 90 AHel Oo0 gaThbl onpeneneHus
OLIEHOYHOW CTOMMOCTU AKTUBOB.

B cnyyae HEBO3MOXHOCTU onpefeneHns CToMMoCcT obnuraumi B nopsiake, yCTaHOBNEHHOM
nyHktamn 2.5.1. — 2.5.2. MeTogukn, onsi onpeaeneHnsi OLEHOYHOW CTOMMOCTU obnurauumn,
AONYLUEHHbIX K TOpraM POCCUMICKMM OpraHm3aTtopom Toprosnuv, OBLWeCcTBOM MCMNONb3yeTcs
LieHa 3aKpbITUsa MO AaHHbIM POCCUIACKOrO OopraHmM3aTopa TOProsny No MToram TOProBoOro AHS
Ha pgaTy onpeaeneHnst ObLLecTBOM OLLEHOYHOM CTOMMOCTM obnuraumi.

B cnyyae HEBO3MOXHOCTU onpenerieHnst CTOMMOCT obnuraumin B nopsiake, yCTaHOBNEHHOM
nyHktamn 2.5.1. — 2.5.3. MeTogukn, onsi onpeaeneHnsi OLEHOYHON CTOMMOCTU obnurauumn,
OOMYLLEHHbIX K TOpraM POCCUMICKMM opraHusaTtopom Toprosnu, O6LLeCTBOM UCMonb3yeTcs
ueHa nocrnegHen caenku C OaHHbIMU LEeHHbIMM Oymaramu Mo AaHHbIM POCCUIACKOrO
opraHusaTopa TOProB/v, pacKkpbiTbiM B YCTAHOBNEHHOM nopsiake 3a nocnegHue 180 gHen oo
AaTtbl onpegeneHnst OLLEHOYHOM CTOMMOCTU AKTMBOB.

OueHoyHass CcToOMMOCTb Obnuraumi  BHELWHWX OBnurauMoHHblX 3ammoB  Poccuiickon
degepaummn, UeHHbIX Oymar WHOCTpaHHbIX FOCyAapCTB, LEHHbIX Oymar MexayHapoaHbIX
(PMHAHCOBBLIX OpraHM3auui, a Takke eBpoobnuraumMi MHOCTPaHHbIX KOMMEPYECKNX
opraHusaumi Mpu3HaeTca paBHOW LieHe 3aKpblTUS, packpbiBaemMon WH(OpMaunoHHON
cuctemon «bnymbepr» (Bloomberg).

Mpu oTCyTCTBUM Ha OeHb onpedeneHust OLEHOYHOM CTOMMOCTW YKa3aHHbIX LIEHHbIX Oymar
WHdOpMaUMM O LeHe 3aKpbiTUsl, OLEHOYHas CTOMMOCTb MPU3HAETCS PaBHOW MNocnegHen
pPacKpbITOM LEHe 3aKpbiTUs MO AaHHbIM  WMHAOPMALMOHHOM cucTembl «brnymbepr»
(Bloomberg).

OueHoYHas CTOMMOCTb 0GnUrauuii MHOCTPaHHbLIX KOMMEPYECKUX OpraHM3aLuuii, NpoLleaLwmnx
npoueaypy JMUCTMHFa Y WHOCTPaAHHOIO oOpraHu3atopa TOProBnM (3a WCKMIOYEHMEM
eBpoobnurauunii) nNpusHaeTcs paBHOM LEHEe 3aKpbITUS TOProB YKa3aHHbIMU  LieHHbIMM
Gymaramu, packpbiTO MHOCTPaHHLIM OpPraHM3aToOpOM TOPrOBMM MO UTOramM TOPrOBOrO AHS,
COOTBETCTBYIOLLErO AHI0 onpeaeneHns OBLEecTBOM OLEHOYHO CTOMMOCTM obnuraumi.

Mpy oTCYTCTBUM Ha OeHb onpeAeneHnsl OLEHOYHOW CTOMMOCTW YKa3aHHbIX LieHHbIX Gymar
MHOpPMALMM O LIEHE 3aKpbITUsi, OLEHOYHasi CTOMMOCTb MPWU3HAETCS PaBHOW NocneaHen
pacKpbITON MHOCTPaHHBLIM OPraHN3aTOPOM TOPrOBMM LIEHE 3aKpbITHSI.

B cnyyae ecnum Ha MOMEHT onpeaeneHnst oLeHOYHOW CTOMMOCTU OGNUraumii MHOCTPaHHbIX
KOMMEPYECKUX OpraHM3auuii, HaxoasLWMXca B AOBEepUTENbHOM YrnpaBneHuu, uHdopmaums
06 UX PbIHOYHBLIX LieHAX PAacKpPbIBAETCA HECKOMNbKUMKW opraHu3aTtopamu TOProenu
(poccuickuMmn U MHocTpaHHbIMKM), O6LLEeCTBO ANS onpeaeNieHNs PbIHOYHOW LieHb! Bripase
CaMOCTOSATENbLHO BbIGpaTh opraHM3aTopa TOProBMy He3aBUCUMO OT TOro, CoBepLlanuch nu
Aans KnueHTa caenku Yyepes ykasaHHOro opraHmaaTopa TOProBmu.

OueHo4Has CTOMMOCTb Ob6nuraumMi HOBOrO BbIMYCKa, BKMOYEHHbIX B COCTaB AKTMBOB B
pesynbTate KoHBepTaumm B HUX obnurauun, coctaBnsBwnx Aktuebl KrniveHTa, npwu



2.5.9.

2.5.9.1.

2.5.9.2.

2.5.10.

2.5.11.

2.5.12.

2.5.13.

2.5.14.

peopraHM3aumm 3MUTEHTa TakMx 00nMrauui NpusHaeTcs pPaBHOWM OLEHOYHOM CTOMMOCTU
KOHBEPTUPOBAaHHbIX obnurauui.

OueHoyHaa cToumocTb OOnuraumi, CpoK MOraweHuss KOTOpbIX HacTynwi, npu3HaeTcs
paBHOW:

HomuHanbHOM cToMMocTM obnuraumm — OO MOMEHTa NOCTYynJNeHna OEeHeXHbIX CpeacCTB B
cocTaB AKTUBOB B CHET MX NOralleHus;

Hynio — ¢ MOMeHTa MOCTyNneHust AeHEeXHblX CPeacTB B CYET MX MoralleHuss B COCTaB
AKTVBOB.

OnpepgeneHne ouUEHOYHOW CcTOMMOCTM obnuraumi npomsBoauTcss O6LLECTBOM C y4eTOM
HaKOMMEHHOro KyrnoHHoro pgoxopa (manee — HKM), 3a wcknodeHuem crnyyaes, Korga
OLEHOYHas CTOMMOCTb onpeenseTcsa cornacHo nyHkTy 2.5.11. Metoauku.

OueHoYHas CTOMMOCTb OBnuraumi MNpUM3HAEeTCs pPaBHOM HyMNio B CnydYae HeWUCrnonHeHus
npeaycMOTPEHHOro  yCNoBUsSIMM  Bbinycka obnurauu obs3atensCcTB MO Bbinnate ee
HOMMWHANbLHOW CTOMMOCTM (MO0 4YacTu HOMUHaNbHOW CTOMMOCTWM) WM  NPOLEHTHOro
(kynoHHOro) poxoga no wcteveHun 30 (Tpuguatn) AHeW C OaTbl OKOHYAHWS CpoOKa
WCMONHEHNs yKasaHHoro obs3aTenbCcrBa.

OueHouyHas CTOMMOCTb OOnurauui NpU3HaeTCs paBHOW HyM B CryyYae MNpPOCPOYKM
WCMONHEHNs 3MUTEHTOM o6si3aTenbCcTBa MO BbiNfate HOMWHANbHONW CTOMMOCTU obnuraumn
n/unun nNpoueHTHOro (KynoHHoro) goxoga Ha cpok 6onee 30 (TpuguaTtn) gHenm ¢ gathl, B
KOTOPYO NpeayCMOTPEHHOE YCIOBUSMM BbiMycka 0643aTenbCTBO NO Bbinniate HOMUHAaNbHON
CTOMMOCTW W/UNK NPOLEHTHOTO (KYNOHHOI0) A0X04a AOMKHO 6bINo BbITb NCMOMHEHO.

B cnyyae ecnu sMuTeHT nybnunyHO packpblyl MH(OPMaUUIO O MPUHATOM pELUEHUN He
UCMNOMHATE  NPEeAyCMOTPEHHble  YCrOBMAMM  BbiMycka obA3aTenscTBa nNO  Bbinfare
HOMMWHANbLHOW CTOMMOCTM W/MAWM  MPOLEHTHOrO (KyMOHHOro) Jaoxoda Wwnu  peLueHuu
notpeboBaTb PECTPYKTYpM3auun 3ad0/MKEHHOCTM No obnuraumsm, a paBHO OTKa3aTbCs OT
ncnonHeHns obs3atensCTB B CUNy WMHbIX NpuyunH, OB6lecTBo ocTtaBnseT 3a cobon npaso
OLEeHUTb 0bnurauuy Takoro aMUTEHTa B pasMmepe, PaBHOM HyrI0.

B cnyyae ecnm O6LecTBy CTano U3BeCcTHO O BBEAEHWUN KOMMNETEHTHbIM CYAOM B OTHOLLEHUN
SMUTEHTa U/Mnn nuua, B MHTEpecax KOTOPOro SMUTEHT OCYLLECTBNSAN BbIMYCK LEeHHbIX Bymar
(MMUO, KOTOPOMY 3MUTEHT NPEAOCTaBUN 3alM 3a CYET OEHEXHbIX CPeacTB, MPUBMEYEHHbIX
OT pasmelleHVs LeHHbx bymar) npouenypbl 6aHkpoTcTBa (HabniogeHwe), B pesynbraTe
Yero AMUTEHT MOXET He UCMOMHUTL 0BA3aTensbCcTBa NO BbiNflaTeé HOMUHAMNbHOW CTOMMOCTM
obnuraumMn n/unu NpPOLEHTHOro (KyNmOHHOro) goxoga B MpPegyCMOTPEHHble YCIOBUSMMU
BbiMycka cpoku, Ob6LiecTBo ocTaBnsieT 3a coboi MpaBo OUEHUTb obnuraumMu Takoro
SMUTEHTa B pasmMepe, paBHOM HYIHO.

B cnyyae ecnu OGLiecTBY cTano U3BeCTHO 06 OT3biBE NIULEH3NMU Y SMUTEHTA - KPEAUTHON
opraHusaumen uunu nuua, B UHTEPEcax KOTOPOro 3MUTEHT OCYLLECTBSAN BbINyCK LEHHHbIX
Gymar (nMuo, KOTOPOMY SMWUTEHT MpPedocTaBUI 3aiM 33 CYET [OEHEXHbIX CPeacTs,
NMPUBMEYEHHbIX OT pasMeLLeHusT LeHHbIX Gymar), B pesynbTaTe 4ero SMUTEHT MOXET He
UCNonHWUTL 06si3aTenbcTBa MO BbINfATe€ HOMUHAMBHOW CTOMMOCTM obnuvraumin  u/mnu
NPOLEHTHOrO (KYNOHHOr0) Joxoda B NPEAYCMOTPEHHbIE YCIOBUAMM BbIMyCKa CPOKM,
OOwecTBo ocTaBnsieT 3a cobOM NpaBO OLEHUTb ObnurauMmM Takoro aMuTEeHTa B pa3Mepe,
paBHOM HynO.

B cnyyae HEBO3MOXHOCTU onpefeneHns CToMMoCT obnurauumin B nopsiake, yCTaHOBNEHHOM
nyHktamn 2.5.1. — 2.5.11. MeToauku, Ans onpegeneHnst OLEeHOYHOM CTOMMOCTU obnurauuin
OOLecTBOM MCMONb3yeTCsl LeHa uX NpuobpeTeHus, B TOM 4ucre, B Cryvyae nepenayvv
obnurauui B JOBEpUTENbHOE yNpaBreHne, foBeAeHHas A0 cBeaeHus Obwecta KnueHTtom,
NOATBEPXAEHHAs! NPeAOCTaBMNEHHbIMU KNMEHTOM JOKyMEHTaMM.

B cnyyae HEBO3MOXHOCTM onpeeneHus CTOUMOCTH obnurauuin B nopsigke, YCTaHOBIEHHOM
nyHktammn 2.5.1. — 2.5.12. MeTtogukn, ons onpegeneHns OLEeHOYHOW CTOMMOCTM obnuraumn
OG6LlecTBOM UCMNONb3YeTCs LieHa, onpeaensemasi OLEHLLMKOM U yka3aHHas B ero nocrnegHem
0oT4yeTe, NoAroToBreHHOM Nno 3agaHuto ObLLecTBa, CPOKOM, He NpeBbILLaLWnM 6 MecsiLeB 0O
AaTbl onpegeneHnst OLLEeHOYHOM CTOMMOCTN AKTUBOB.

B cnyyae HEBO3MOXHOCTU onpenerieHnst CTOMMOCT obnurauumin B Nopsiake, yCTaHOBNIEHHOM
nyHktamn 2.5.1. — 2.5.13. MeToanku, Ans onpegeneHnst OLEeHOYHOM CTOMMOCTU obnurauui
OOLecTBOM NPOM3BOAMTCS OLEHKa Mpu nepegade obnurauui B ynpasrieHMe Mo LeHe
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(cTonmocTu), onpegeneHHon cornaweHmeM CTOPOH.

2.6.0u€eHKa CTOMMOCTU WHBECTULIMOHHBIX MaeB NaeBbiX MHBECTULMOHHBLIX (DOHAOB MPOM3BOAUTCA B
cnenytoLem nopsaake:

2.6.1.

2.6.2.

2.6.3.

2.6.4.

2.6.5.

2.6.6.

2.6.7.

2.6.8.

2.6.9.

2.6.10.

MHBECTUUMOHHbIE Nan MaeBblX MHBECTULMOHHBLIX hoHaoB (manee — MNN®), gonyuweHHble K
TOpraMm pPOCCUNCKMM OPraHM3aTopoM TOPrOBIM, OLEHMBAKTCA MO WX CPeaHEB3BELLUEHHOWN
LeHe MO AaHHbIM POCCUMICKOrO OpraHu3aTtopa TOProBfW, PacKpbITbiM B YCTAaHOBIEHHOM
nopsiake no nToram TOProBoro AHsA Ha aaty nposeaeHns OBLLECTBOM OLEHKM.

B cnyyae HEBO3MOXHOCTU onpeaeneHns CTOMMOCTU MHBECTULMOHHBLIX naes NMN® B nopsaake,
yCTaHOBMEHHOM nyHkToM 2.6.1. MeToauku, Ons onpegeneHust OLEHOYHOW CTOUMOCTU
WHBECTULMOHHBLIX Naes NMN®, aonyleHHbIX K TOpram poCCUUCKMM OpraHu3aTopoM TOProBmu,
O6LecTBOM MCNonb3yeTcsa NocneaHas CpeaHeB3BeLLUEeHHasa LieHa Mo AaHHbIM POCCUIACKOro
opraHusaTopa TOpProBnu, pacKkpbiTbiM B YCTAHOBMEHHOM nopsiake 3a nocnegHve 90 aHew oo
AaTbl onpegeneHns OLeHOYHOM CTOMMOCTUN AKTUBOB.

B cnyyae HEBO3MOXHOCTU onpeaerneHns CTOMMOCTU MHBECTULMOHHBIX naeB NN® B nopsigke,
YCT@HOBMEHHOM MyHKTamu 2.6.1. — 2.6.2 MeTogukn, Ans onpegeneHuss OLeHOYHON
CTOMMOCTU MHBECTULMOHHbIX NaeB MNP, gonyueHHbIX K TOpraM poOCCUNCKMM OpraHn3aTopoMm
Toproenun, O6LIECTBOM UCMOMb3yeTcs LeHa 3akpbiTUss MO  AaHHbIM  POCCUINCKOro
opraHusaTopa TOproBfiv No UToram TOProBoOro AHsi Ha AaTy OLUEHKM CTOMMOCTU AKTUBOB.

B cnyyae HEBO3MOXHOCTU onpeaeneHns CTOMMOCTU UHBECTULIMOHHBLIX naes NN B nopsagke,
YCTaQHOBMEHHOM nyHKkTamn 2.6.1. — 2.6.3. MeTtoaunkn, nns onpegeneHns OLEeHOYHOM
CTOMMOCTW MHBECTULMOHHBIX Naes MNMN®, gonyweHHbIX K Topram pOCCMINCKMM OpraHM3aTopom
Toproenu, OBLecTBOM UCMNOMb3yeTCsa LeHa nocnegHen caenku ueHHom bymarn Ha Toprax
OAHHOTO POCCUIACKOro opraHv3aTopa TOProBnu Mo AaHHbIM, PACKpPbITbIM B YCTAHOBMEHHOM
nopsgke 3a nocnegHue 180 gHen oo Aatbl onpeaeneHuns oLeHOYHON CTOMMOCTU AKTUBOB.

B cnyyae HEBO3MOXHOCTM onpedeneHmsi CTOMMOCTU MHBECTUUMOHHbIX naes MNMN® B nopsake,
YCTAHOBMEHHOM nNyHKTamn 2.6.1. — 2.6.4. MeTogukn, Ana onpegeneHns oueHOYHON
CTOMMOCTU  WHBECTULMOHHbLIX naeB [TAND, JONYLWEHHbIX K TOpram pOCCUACKUM
opraHusatopoM Toproenu, O6LecTBOM, UCMNOMb3YEeTCs UX pacydeTHasi CTOMMOCTb Ha AeHb
onpegeneHns OLEHOYHOW CTOMMOCTU AKTMBOB, Nybnukyemasi/packpbiTas ynpaBnsitoLLen
KOMMaHvemn, a ecrnm Ha 3ToT AeHb pacyeTHas ctoumocTb MNP He onpegensanacb, — Ha
nocrnegHun OeHb ee onpeaeneHus, NpeawecTBYOWNA OHIO NPOBEAEHNS] OLEHKN CTOMMOCTH
AKT/BOB.

OueHoYHas CTOMMOCTb MHBECTULUMOHHBIX naes MNMN®, He gonyLleHHbIX K TopraM pOCCUMCKUM
OopraHn3aTtopoM TOProsnu, OrpenernseTca Ha OCHOBE MX pacyeTHOW CTOMMOCTU Ha AeHb
onpegeneHns OLUEHOYHOW CTOMMOCTU AKTUBOB, MNyGNMKyeMOW/packpbiTON yrnpaBnstoLEen
KOMNaHWen, a ecrim Ha 9TOT AeHb pacyeTHas CTOMMOCTb MHBECTMUMOHHOro nas MU® He
onpepgenanacb, — Ha nocnegHW pfeHb ee onpedeneHvs, npeawecTBYOWNA  OHI0
npoBeAeHNs OLEeHKM CTOMMOCTN AKTUBOB.

Mpu onpeneneHnn oueHOYHON CTOMMOCTU MHBECTULMOHHBIX naes NV®, B pacyeT cToMmocTun
He BKMOYaKTCA HaAYMCNEHHble, HO He MONyYeHHble [0XOAbl MO WMHBECTULMOHHBLIM MNasMm
3aKpbITbIX NaeBbIX MHBECTULMOHHLIX (DOHAOB, cocTaBnsowmx AkTnsebl KnueHTa.

B cnyyae HEBO3MOXHOCTM onpefeneHns CTOMMOCTM MHBECTMLNOHHbLIX Naes MY® B nopsagke,
YCTaQHOBMEHHOM nyHKTamn 2.6.1. — 2.6.7. MeTtoaumku, Ons onpegeneHns OLeHOYHOMU
CTOMMOCTU WHBECTUUMOHHBIX naesB MN®, O6uiecTBoM Mcnonb3yeTcs LeHa npuobpeTeHus
3TMX LEHHbIX Oymar, B TOM 4ucrfe, B crnydae nepefadv MHBECTULMOHHbIX naesB NP B
JOBepUTENbHOE  ynpaBreHne, [fJoBedeHHass [0 cBedeHus OO6wectBa  KnveHToM,
NOATBEPXAEHHAsS! NPeAOCTaBNEHHbIMU KNMEHTOM JOKyMEHTaMM.

B cnyyae HEBO3MOXHOCTU onpeaerneHnst CTOMMOCTU MHBECTULMOHHBIX naeB NN® B nopsigke,
yCTaHOBMEHHOM nyHkTamn 2.6.1. — 2.6.8. Metoauku, ana onpegeneHns oOLeHOYHON
CTOMMOCTU MHBECTULMOHHbIX naeB NN®, Ob6wecTtBOM UcCnonb3yeTcsa LeHa onpegensiemMas
OL|EHLLIMKOM, yKa3aHHas B ero nocrnegHeM otyeTe, NoaroToBNeHHOM Mo 3agaHuio ObulecTBa,
CPOKOM, He npeBbllakowmMm 6 mecsaueB A0 AaTbl onpefeneHvuss OUEeHOYHOW CTOMMOCTMU
AKTVBOB.

B cny4yae HEBO3MOXHOCTM onpefeneHns CTOMMOCTM MHBECTMLNOHHbLIX Naes MU® B nopsake,
YCTaQHOBMEHHOM nyHKTamn 2.6.1. — 2.6.9. MeTtoaumku, nns onpegeneHns OLeHOYHOM
CTOMMOCTU MHBECTULMOHHbIX NaeB MNP, ObuiecTBoM NPON3BOAUTCS OLEHKa NMpu nepegade
WHBECTULUMOHHbLIX naeB [MN® B ynpaBneHne no ueHe (CTOMMOCTW) oOnpeaeneHHon
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cornaweHnem CTOpOH.

2.7.0ueHKa CTOMMOCTU NaeB (aKUuui) MHOCTPaHHBLIX MHBECTULMOHHBLIX (DOHAOB MNPOU3BOAUTCS B
cnenytoLem nopsaake:

2.7.1.

2.7.2.

2.7.3.

2.7.4.

2.7.5.

2.7.6.

2.7.7.

2.7.8.

2.7.9.

2.7.10.

Maun (akuum) MHOCTPaHHbLIX MHBECTULMOHHLIX (hoHAO0B (Oanee — ETF), gonylweHHbIe kK Topram
POCCUIACKAM OpraHu3aTopoM TOProBfM, OLEHMBAOTCHA MO UX CpeAHEB3BELUEHHOW LeHe Mno
JAaHHbIM POCCUINCKOrO OpraHm3aTopa TOProBMM, PacKpbiTbiM B YCTaHOBNEHHOM Mopsiake Mo
uToram TOpProBoro AHs Ha gaty nposeaeHust O6LLECTBOM OLIEHKM.

B cnyyae HeBO3MOXHOCTM onpegeneHusa ctoumoctn ETF B nopsigke, YCTaHOBMEHHOM
nyHKTOM 2.7.1. MeToauku, Ans onpefeneHnsa oueHOYHow ctommocTu ETF, gonylieHHbIX K
TOpram pOCCUNCKUM oOpraHusatopoMm Ttoproenu, O6LecTBOM WCNONb3yeTcs MNocneaHas
CpeAHEeB3BeLLeHHasi LeHa No AaHHbIM POCCUMCKOrO opraHvM3aTopa TOProBnu, pacKkpbiTbiM B
yCTaHOBMEHHOM nopsake 3a nocrnegHve 90 aHelW [0 JaTbl onpedeneHns OueHOYHOW
CTOMMOCTWN AKTUBOB.

B cnyyae HeBO3MOXHOCTW onpegeneHuss ctommoctm ETF B nopsigke, YCTaHOBIIEHHOM
nyHktamn 2.7.1. — 2.7.2 MeTtoguku, Ons onpegeneHnsa oueHovyHon ctommoctn ETF,
OOMYLLEHHbIX K TOpraMm POCCUMUCKUM opraHmsatopomM ToproBnn, O6LECTBOM MCMNONb3yeTcs
LieHa 3aKpbITUsi MO AaHHbIM POCCUIACKOrO opraHM3aTopa TOProBnu Mo UToram TOProBoOro AHs
Ha gaTy NpoBeAeHUs OLLEHKM CTOMMOCTM AKTUBOB.

B cnyyae HeBO3MOXHOCTM onpegeneHuss ctommoctn ETF B nopsgke, ycTaHOBIEHHOM
nyHktamn 2.7.1. — 2.7.3. MeTtogukn, Ona onpegeneHunst OLEeHO4YHOM cTtommocTn ETF,
AONYLUEHHbIX K TOpraM POCCUMICKMM OpraHm3aTtopom Toprosnuv, OBLWeCcTBOM MCNOMnb3yeTcs
LueHa nocnegHen caenku ¢ ETF, coBepLlUeHHON Yepes3 poCCUICKOrO opraHnsaTopa TOprosnu,
Nno OaHHbIM, PacKpbiTbiM B YCTAHOBMEHHOM nopsgke 3a nocrnegHue 180 gHenm o gathbl
onpeaerneHnst oLeHOYHON CTOUMOCTU AKTUBOB.

OueHoyHas cToumocTb ETF, npolwegwux npoueaypy JIMCTMHIA Y  MHOCTPaHHOro
opraHusaTopa TOProBNny MPU3HAETCH PaBHOW LIeHe 3aKpbITMS TOProB ykasaHHbiMM ETF,
onpeaerneHHol Mo UToram TOProBoro AHs Y MHOCTPaHHOTO opraHn3aTtopa TOProBIu.

B cnyyae ecnu Ha MOMEHT onpeferneHus oueHouvHon crtommocTu ETF, uHgopmauus o
PbIHOYHBIX LiEHaX PacKpbiBA€TCA HECKONbKMMU MHOCTPaHHbIMU OpraHusaTopamiy TOProBu,
O6LecTBO BMpaBe CaMOCTOATENbHO BbIOpaTb LEHY OMpeaerieHHOro  MHOCTPaHHOro
opraHv3aTopa TOpProefiM He3aBMCKUMO OT TOro, coBepLlanuchk u Ans KnveHta caenku yepes
yKa3aHHOro opraHusatopa TOpProBIu.

B cnyvyae HeBO3MOXHOCTM onpepeneHus ctoumoctM ETF B nopsigke, yCTaHOBIEHHOM
nyHktamn 2.7.1. — 2.7.6. MeTtogukn, Ona onpegeneHunst OLEeHOYHOM cTtommocTn ETF,
OO6LecTBOM UCMOMb3yeTCHa LeHa 3akpbiTUS, packpbiBaemMasi UH(OPMAaLMOHHOW CUCTEMOMN
«Bnymbepr» (Bloomberg).

B cny4yae HeBO3MOXHOCTM onpegeneHuss ctommoctn ETF B nopsgke, ycTaHOBIEHHOM
nyHktamn 2.7.1. — 2.7.7. MeTtogukn, Ona onpegeneHuss oLeHo4Hou ctommocTn ETF,
OG6LecTBOM UCNONb3YyeTCs LieHa NpMobpeTeHNs 3TUX LieHHbIX Bymar, B TOM 4uche, B crnyyae
nepegaum ETF B poBeputenbHOe ynpaereHue, OOBeAeHHass A0 cBedeHuss OOwecTBa
KnueHTom, nogTBepXXaeHHas npegocTaBneHHbiMu KnueHTom JokymMmeHTamu.

B cnyyae HeBO3MOXHOCTM onpepeneHus ctoumocT ETF B nopsgke, yCTaHOBIEHHOM
nyHktamn 2.7.1. — 2.7.8. MeTtogukn, Ona onpegeneHunst OLEeHOYHOM cTtommocTn ETF,
OOwecTtBoM ucnonb3yeTcs LeHa onpegensieMasi OLEHLUMKOM, yKaszaHHas B MOcrnegHem
OT4eTEe OUEHLUMKA, NOArOTOBIIEHHOM MO 3adaHuio OOLwecTBa, CPOKOM, HE MpeBbILWaWmM 6
MecsaueB 00 AaThl onpedenieHnst OLeHOYHOM CTOMMOCTU AKTUBOB.

B cny4yae HeBO3MOXHOCTM onpegeneHuss ctommoctn ETF B nopsgke, ycTaHOBEHHOM
nyHktamn 2.7.1. — 2.7.9. Metogukn, Ana onpegeneHunss oLeHo4HoW cTtoumocTn ETF,
OG6LlecTBOM Npon3BOANTCA OLieHKa Npu nepedade ETF B ynpaeneHue no ueHe (CTOMMOCTK)
onpegeneHHon cornatueHnem CTOPOH.

2.8. OueHKa CTOMMOCTUN MNOTEYHbIX CepTI/I(*)VIKaTOB y4acTtuAa B criegyrowlem nopsanke:

2.8.1.

MnoTeuHble cepTudukatbl yyactua (ganee — WCY) gonylleHHble K Topram pPOCCUNCKUM
OpraHnM3aTtopoMm TOProBMW, OLEHMBAKOTCA MO WX CPEAHEB3BELLEHHON LEHe MO AaHHbIM
POCCUNCKOro opraHusatopa TOProBfv, PacKpbiTbiM B YCTAHOBIIEHHOM MoOpsAke Mo uToram
TOProBOro AHs Ha gaty npoefeHus O6LEeCTBOM OLIEHKM.



2.8.2.

2.8.3.

2.8.4.

2.8.5.

2.8.6.

2.8.7.

2.8.8.

2.8.9.

B cnyyae HeBO3MOXHOCTM onpefgeneHus ctoumoctn VICY B nopsigke, yCTaHOBIEHHOM
nyHkToMm 2.8.1. MeToauku, ons onpeneneHus oueHodHon ctommocTn UCY, gonyweHHbIX K
TOpram pPOCCUICKUM oOpraHusatopoMm Ttoproenu, O6LecTBOM WCNONb3yeTcsl MNOCnenHsast
CpeAHeB3BELLEHHasi LieHa No AaHHbIM POCCUICKOrO opraHvM3aTopa TOProBifv, pacKpbiTbiM B
YCTaAHOBMIEHHOM nopsiake 3a nocnegHne 90 OHen OO0 paTtbl onpenerieHusi OLEeHOYHOM
CTOMMOCTU AKTUBOB.

B cnyyae HeBo3MOXHOCTM onpegeneHus ctoumoctn UICY B nopsgke, yCTaHOBNEHHOM
nyHktamn 2.8.1. — 2.8.2 Metogukn, Ana onpegeneHus oueHodHon cTtoumoctu WCY,
OOMYLLEHHbIX K TOpraMm POCCUMUCKUM opraHmszatopom Toprosnu, O6LecTBOM MCNONb3yeTcs
LileHa 3aKpbITUSA TOProB AaHHbIM OPraHM3aTopoM TOProBMM NO UTOram TOProBOro AHs Ha aaty
OLLEHKN CTOMMOCTU AKTUBOB.

B cnyyae HeBo3MOXHOCTM onpegeneHus ctoumoctn UICY B nopsgke, yCTaHOBNEHHOM
nyHktammn 2.8.1. — 2.8.3. Metogukmn, Ons onpegeneHusi oueHo4yHon cTtommoctn UCY,
OOMYLLEHHbIX K TOpram POCCUMIACKUM opraHusatopoM ToproBnu, O6LECTBOM MCMONb3yeTcs
ueHa nocregHen cAenkn, COBEPLUEHHOW 4Yepe3 [OaHHOr0 pPOCCUMICKOro opraHvsaTtopa
TOProBnn, N0 AaHHbLIM, PACKpbITbIM B YCTAHOBIIEHHOM nopsiake 3a nocnegHue 180 gHen oo
AaTtbl onpeaeneHnst OLLEHOYHOM CTOMMOCTUN AKTUBOB.

OueHouyHaa ctoumocTb MCY, He p[onylwleHHbIX K TOpram pPOCCUMICKUM OpraHn3aTopoMm
TOProBnu, onpegensieTcd Ha OCHOBE MX PacyeTHOM CTOMMOCTM Ha AeHb OnpeaereHvs
cToumocTu AKTMBOB, @ €Ccrim Ha 3TOT AeHb pacyeTHas ctoumocTb MCY He onpepensanacek, —
Ha MOCNegHUA [eHb nNpoBedeHVs pacyeTa, MNpPeAlecTBYIOWero AH onpegenexHus
OLEHOYHON CTOMMOCTU AKTVBOB.

Mpu onpegeneHun oueHo4vHow ctoumocTn WNCY, B pacyeT CTOMMOCTM He BKMNIOYalTCH
HayMCneHHble, HO He MOoNyYeHHble nnaTexu no obssarenscTeam (BbiNAaTbl MO MNOTEYHbLIM
cepTudumkatam ydvactus), TpeboBaHMA MO KOTOPbIM (KOTOpble) COCTaBMAAIOT WMNOTEYHOEe
nokpbITMe, OOon B npaBe o6uwen cobcTBEHHOCTM Ha KoTopoe ygoctoepstioT WCY,
cocTasnstoLwime AKTVBbI.

B cnyyae HeBo3amoOXHOCTU onpegeneHuss ctoumoctn WCY B nopsigke, ycTaHOBNEHHOM
nyHktammn 2.8.1. — 2.8.6. Metoguku, Ons onpegeneHust oueHo4dHon cTtommoctn WUCY,
O6wectBoM ncnonb3dyeTcs ueHa npuobpeTteHns VCY, B Tom uucne, B criydyae nepegaydu
NUCY B poseputenbHoe ynpaBneHue, OoBefeHHast A0 cBegeHus O6wectBa KnueHTom,
noaTBEPXXAEHHAsa NpeaocTaBneHHbIMU KnMeHToM JoKyMeHTaMu.

B cnyyae HeBo3MOXxHOCTWM onpefeneHns ctoumoctn UNCY B nopsigke, yCTaHOBMEHHOM
nyHktammn 2.8.1. — 2.8.7. MeToamku, Ans onpegeneHuns oueHovHown ctoumoctn WCY,
OO6LwecTBOM WCMOMb3yeTCs LeHa onpedensemMas OLEHLUMKOM, yKasaHHas B nocrnegHem
oTyeTe oueHLMKa, NOAroToBNeHHOM Mo 3agaHuto ObLecTsa, CPOKOM, He MpeBbIaoWwmm 6
MecsueB A0 AaTbl onpeaernieHns OLeHOYHOW CTOMMOCTH AKTUBOB.

B cnyyae HeBO3MOXHOCTWM onpegeneHus ctoumoctn UNCY B nopsigke, yCTaHOBMEHHOM
nyHktamn 2.8.1. — 2.8.8. Metogukn, ana onpegeneHus oueHoyHon cTtommoctn WUCY,
OG6LlecTBOM Npon3BOANTCA OLEeHKa npu nepegadve NCY B ynpaBneHue no ueHe (CTOMMOCTH)
onpepgerneHHon cornatwieHnem CTOPOH.

2.9.0u€eHKa CTOMMOCTM NPON3BOAHbBIX (PMHAHCOBBLIX MHCTPYMEHTOB B CIEAYIOLLIEM NOPSAKE:

2.9.1.

OueHoYHas CTOMMOCTb (PUHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB MO (PbHOYEPCHLIM U OMLMOHHBIM
[OroBopam (KOHTpakTam) NpU3HAeTCsl pPaBHOW CYMME [EHEXHbIX CPeACTB, WHOCTPaHHOWM
BaniTbl M CTOMMOCTWM LEHHbIX Oymar, KoTopble MpeAoCTaBlieHbl B pacnopsikeHune
KNMMPWHIOBOrO LEHTpa B obecrnedeHne UCMNonHeHWs o00s3aTenbCcTB MO yKasaHHbIM
KOHTpakTam.

Mpu 3TOM ykasaHHas OLEHOYHas CTOMMOCTb YBENUYMBAETCHA Ha BEIUYMHY, ONpPeaernsiemyto
MCcxXoas U3 KONMMYECTBa OMUUOHHBIX KOHTPaKTOB, HE MpefycMaTpuBaoLLMX yrnnaTy CTOPOHOM
(cTopoHamn) BapuaLMOHHOW MapXu, 1 NO KOTOPbIM NUUO, AeNCTBYyOLee 3a cyeT AKTMBOB
KnueHTa, ABNSeTCS YNOMHOMOYEHHLIM JMLOM, U TEOPETUYECKOW LiEeHbl 3TUX OMUUOHHBIX
KOHTPaKTOB, W YMEHbLUAETCS Ha BENWYMHY, OMpefdensieMyld MCXoAst M3  KOnMYecTBa
OMUMOHHBIX KOHTPaKTOB, He npegycMaTpyBaloWmMX ynnaTty CTOPOHOM  (CTOpOHaMMu)
BapMaLMOHHON MapXu, U MO KOTOPbIM NULO, AEWCTBYKOLLEE B KavyeCTBe [OOBEPUTENbHOrO
YnpaBnawwero aktueammn KnueHrta, siBnsetcss o683aHHbIM NMLOM, M TEOPETMYECKON LiEHbI
3TUX OMUMOHHbBIX KOHTPAKTOB.



2.9.2.

2.9.3.

2.9.4.

OueHoYHas CTOMMOCTb (PUHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB MO (PbOYEPCHLIM U OMLMOHHBIM
[OroBopam (KOHTpakTam), He [ONYLWEHHbIX K TopramMm POCCUMCKUM W/MNU MHOCTPaHHbLIM
OpraHM3aTopoM TOProBMnW, NPU3HAETCH PaBHOW CYMME [EHEXHbIX CPeACTB 3aTpayeHHbIX Ha
nx npunobpeTteHne (NnepBoHa4yanbHasi CTOMMOCTb).

OueHo4vHas cToMMocTb (hopBapAHOro KOHTpakTa (Kpome criydas 2.9.4) npusHaeTcs paBHOM
pacyeTHOM CMpaBeanMBOW CTOMMOCTM (QOpBapAHOro KOHTpakTa, oOnpegeneHHoON Kak
CTOMMOCTb MWCMOSMHEHMSI TaKOro KOHTpakTa (OKOHYaTenbHas pacyeTHas LeHa KOHTpakTa),
ecnn Obl UCNONHEHNE NPOU3OLLNO Ha AaTy onpeaeneHnsl OLEeHOYHON CTOMMOCTM KOHTpakTa.
PacyeTHas cnpaBeanvBasi CTOMMOCTb OMpPedensieTCss WUCX0As M3 TeKyllenh pPbIHOYHOW
CTOMMOCTM Ba3UCHBIX aKTUBOB, KYPCOB BartoT, KO3(MPULUNEHTOB y4acTUs N 3alUMThl, a TaKkke
npoYMx NepeMeHHbIX (ecnv Takue nokasaTenu npegycMoTpeHbl YCroBusMn hopBapaHOro
KoHTpakTa). OnpeneneHne pacyeTHOW crpaBedIMBOM CTOMMOCTU (hOopBapOHOro KOHTpaKTa
NpOM3BOAMTCS MO COCTOSIHUIO Ha AaTy 3aknoyeHus popBapOHOro KOHTpakTa, a ganee Ha
nocnegHun pabounn pOeHb Kaxgoro Mecsua. C MOMEHTa oOnpefeneHus pacyeTHOW
crnpaBegsiMBoN CTOMMOCTU (DOpBapAHOrO KOHTpPaKTa M OO MOMEHTa ee CcregylLllero
onpefeneHnsi OLLeHOYHOW CTOMMOCTbLIO (hOpBapAHOro KOHTpakTa NpU3HaeTCs ero NocrneaHss
onpegerneHHas pacyeTHas cnpaBeannBas CTOMMOCTb.

OueHo4vHass cToMMOCTb (OpBapAHOro KOHTpakTa 06e3 koadpduumeHTa 3almTbl U He
UMEIOLLEro BHYTPEHHENW CTOMMOCTM™ Ha f[aTy 3akfyeHus onpefenserca ucxoga u3
HavyanbHOW UeHbl KoHTpakTa. OnpegeneHve OLEHOYHOM CTOMMOCTM TaKOro KOHTpaKTa
NPOM3BOOMTCA Ha AaTy 3aKIYEHUs TAKOro KOHTpaKTa WU CYMTAEeTCsl HEUM3MEHHOW OO AaTbl
ncnonHeHuns opBapaHOro KOHTpakTa.

2.10. OueHka CTOMMOCTM BKNagdoB (4ENO3UTOB), AEMO3UTHbIX CEPTUPUKATOB U HECHUKAEMbIX
OCTaTKOB B CreaytoLLEeM Nopsiake:

2.10.1.

2.10.2.

2.10.3.

OueHka BKNagoB (Oeno3nToB), HECHMXKAEMbIX OCTATKOB Ha pac4eTHOM CYeTe B KPEeAUTHbIX
OopraHu3aumsax OCYLLIECTBSIETCA eXeOHEBHO, UCXoad M3 CyMMbl Aeno3uTa (Bknaga), octaTtka
Ha pac4yeTHOM CYETE C Y4ETOM HaKOMMEHHbIX NMPOLEHTOB 3a (DaKTMYECKOEe KONMMYECTBO OHEN
C JaTbl pa3MeLleHnss AeHEeXHbIX CpeacTB B Aeno3nT (Bkrag) /3akmnioyeHns cornaweHus o
BbINate NpOLEHTOB MpU YCNOBUU NOAAEPXKaAHUS HECHMXKAEMOro octaTka Ha OaHKOBCKOM
cueTe, NO Aaty onpeneneHns OLEHOYHON CTOMMOCTU AKTUBOB.

B cny4yae ecrnn O6LiecTBYy cTano nM3BeCTHO O BBEAEHUN KOMMNETEHTHBIM Cy4OM B OTHOLUEHUN
KpeauTHOM opraHusaumu npouenypbl BGaHkpoTcTBa (HabniogeHve), B pesynbrate 4ero
KpeauTHas opraHv3aumss MOXeT He WCMonHUTb oba3atenbcTBa NO BO3BpaTy Bknaja
(@enosuta) 1 / MM NpMYUTaIOWMXCS MPOLEHTOB MO Bknagy (4enosuty), n / unu no Bosspary
CYMMbI, pa3MeLLEeHHONW Ha YCMOBUAX HECHWXaemMoro octaTka M / unu npuymTaoLwmxcs
NMPOLEHTOB 3a noggepXaHue HECHWXaemMoro ocTatka B MNPeAyCMOTPEHHbIE YCITOBUSMU
gorosopa cpoku, OOLecTBo ocTaBnsieT 3a cobol NpaBo OUEHUTb BKNazg (4enosuT) u / nnu
HECHWXaeMbli OCTaTOK B TAKOW KpeOUTHOW OpraHn3auumn B pa3amepe, paBHOM HYTHO.

PblHOYUHasi CTOMMOCTb AENO3UTHBIX CEepTUPUKATOB paBHa CyMMe AenosvTa, Ha KOTOpbIv
BbINyLEH OEenOo3UTHbLIN cepTudukar, ¢ y4eTOM HapalleHHOro rnpoueHTa 3a dakTnyeckoe
KONMYecTBO AHeW € AaTbl NpuobpeTeHns Aeno3nTHOro cepTudmkara no AaTty onpeaerneHus
OLlEHOYHOM CTOMMOCTW [Eeno3NTHOro ceptudukata no nNpoUeHTHOW CTaBKe, yKa3aHHOW B
Oeno3nTHOM cepTudukaTe.

1 o
HOH BHYTPEHHEH CTOMMOCTBIO (bopBapz(Horo KOHTPAKTa MNOHUMACTCA IMOJIOKUTECIIbHAA pasHrUIla MEXKAY

CTOMMOCTBIO UCTIOJIHCHUS TAKOI'O KOHTPAKTa, €CJIN OBl MCIIOJHEHUE IMMPOU30IIO HAa AATy OIPCACTICHUSA OHGHOqHOﬁ

CTOMMOCTH KOHTpPAKTA, U HaYaJIbHOI IleHOﬁ.
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